
������������		�

�������
�����������	�

������������������������	
���	��� �������������������������������������������������������������������������� ���������

���������������

�����	���
��������������	�����	��	�	�
���������

��������		
	���
�	��������	���������������������������������������������������������	��		�

��	� ��	���	�� ��� ��	� ���	� ��� �	��	��		�� �	�	����	�� �	�	��	�� ��� �� ��	� ���	���	��� ��

��������������������������������������� ���	�	����	�� �	�	��	�� ����� ��	��������	��������� 	!���������

�"��������!�����!��!��	���������	�����������������������������������������������������������������	

!��"�����������#�����	�"��	����������	���	���	���	���$

%&�'(��(�)*

%)(+(�����	��	��		����	�����	,���	��	"	����	��	��		���#��	�	�"����!�������	!��������

�	���	������	��	��		�-��	�������	����	������./0/1��2334�����
���	����	�����	��	��		��������������

�	���	����������	��	��		����������	��	��		������!���	��
�����!����������	���!�������������"�������

����������������������������5	�����	����	���������	��	��		�����������������������������5	�����	����	

��������	��	��		����������	����	���
!��������������	����	�����	��	��		�����!��������	���	�����

�	!����������	!������������������!�������	!���������	�������!	����������	������"������
�����6

%)(+(������	�-����	������������������� 	!�������������3..���������	�����	��	��		�-��	�������	��

�	�������./0/1�3���������./0/1�7�2��	����4����!��	�����!��"��	�����	����"	�
	����������	�����������

!�������	!�����6

%)(+(�������	����	����������	����	��!��
����	����	�	���	�����	��	��		���#�
��!!������

!	�
�����������	���	�����������!�������	!����������������	�-����	������������	!����������
�������������	���

�	�	�
��	��!������������	���������������	��������	�-����	�������6

%)(+(���� ��	�������	��������� 	!����������	������� ��� �	���	� ����!�������	!������ �������� ��	

-����	������������!!��	������������		����	!�	���������	�����6���

%)(+(���� ��	������	,���	�������#�����	��!	�
����������!�����!�	� ��� ��	������ ���	8	���	�

�	!��������!�	��	���		
	��� ���� �������	��� ��������� ��		
	�������� ��	���	���	�������� �	��� �����

!���	���	�� ���� ��	�!�	��	�����	!�������� �����	���� ��� ���� ��	�!�
	������ ����	�� ���	������	�������

�����"	������������!�����!���$

'9%���)(+(:9+(�����������	�����������	�!�	
��	�����
�����!��
��	���	�	���������	�����	

!���	���"	���		���������	�	���	��	���������������		
	�����������������	�!��"��������	�������	�	��*

�3$ ;����	��� �$����	��	�
��;����	��� �������	���	�	��������
	�����������������	�:	�	��

+	�	�"	�;�#�������	��!	��������	��������������!�����������	��$

��$ '����	�$

$ %�	����������	�������	���	,�	�����	
���������	���"��	�����	,���	�����
���	���"	�

�	�	���	������������	��		
	���������	��������	�!������"��������������	���	,�	�����	
���



������������		�

�������
�����������	�

�������� �������������������������������������������������������������������������� �����������������������������	
���	���

������	���"��	��	��"	�����	��
	������	����	��!�������<$�$�
����!����	�!�	!���������

���	����!	�����
������������������	��"	��$��'����	����	,�	������	
����������	���"��	


�������	���"	�����
�	�����	�	�8�!��"��	����	�����
����������"	����	�������	�!���

��"��������������	���	,�	�����	
���������	���"��	�������������	�!����������
�����

�����	�����	������"	������	�!!�����	��	�	!���	���
�	������	������	�������$234��	���$

234 ���������	����	,�	������	
����������	���"��	��	��"	�	�����
�������������������	

�		
	������"	��		����"	����	���	�	�"	��������!�����	�	����� ��	� ���������

���	��	�*

������	��������� 	!�������* ����������	����
���������	��������	����

��	�'������������������	���:��
�����	�

�	�	��$

��	���	�*

9����	�����	�� =����������	��

-���=��	
	�� ���	���	����� 	!��
	��

���'*��-����	������� -���=��	
	��� �"�����

1��� 	�	���#����		� �$9$�;�8�3.>?>1

33���:���� '��"���	���'��7?�3./>?>1

����	��@�#�������	�9����	�;���$

'��"���	���'�7?�3.

�	�	!���	*��2A314�17�/33A>

��������������	�����	��	��������������!�����	�	���������"	�������	����	����	�

!�����	�	�������������$

2�4 ���������	����	,�	������	
����������	���"��	�����
���	������	�	�8�������	��		
	�

����"	��		����"	����	���	�	�"	��������!�����	�	���"�� ��	� ���������� �	�	�8

��
�	��*

������	��������� 	!�������* ����� �	�	�8� ��
�	�� �� ���	�� ��� ��	

'������������������	��� :��
�����	�

�	�	��$

��	���	�* -���=��	
	��

���'*��-����	��

�(B(:�C*��A31/?03/�?11

��������������	���	�	�8���
�	���������������!�����	�	���������"	�������	����	

���	��!�����	�	�������������$��:���!��!��	���������!���$2�4��	�	������	�!���	



������������		�

�������
�����������	�

������������������������	
���	��� �������������������������������������������������������������������������� ���������

���	���	�	�"	��������
	����	���	�	�"	��
	��������������	��	�	�8�
����	��

��	��	�	�"�����������$

�$ -������	����������	�	8	���������� ��������		
	����	���!�����	�	��������!��"��	���	

���	��!�����	�	����������������	�����������	�����"���������
����
���	����	��!������

������5	�������	!����������	����	,�	������	
�����������	���"��	�������
���	���"	�

�	�	���	����� ��	�!����!��"������ ����� ����$� � ���� ������ ����� �	�"���������� �	"�#	����


	��	����������	�������	�������	$����	�!���	���	�	��������������	�	�����	������	�����

�����	����	,�	������	
�����������	���"��	���"	��������������"�����$

�7$ ��������$

$ ��	�������	��������� 	!�������� ��		�� ��� 	�������� ���
������ �	!��	� �������

�	�����	������
	� ���� 	���!�������	!��������������	!������!������ ����������� ��	

������	��������� 	!�����������������	����	���
!��������	�������"������	!�������

����������"	��������	�����"����������������	���!�������	!������$

�$ ������ ��� �	������� ����!�������	!������ �������� ��	�-����	��������� ��	�������	��������

 	!������������������������!�������	!�����������������	���!�������	!������������	��	���	�

�������� ��	�����$� ���	�������	��������� 	!����������		�� ���� ����������������� ����

�����	���	�
�	���	�	"	����	������������	�������	������!�������	!��������������	

������	��������� 	!�������$� � ��	�������	��������� 	!�������� ����� ������� ����!�����

�	!������������������	������	�
��	�������	��� ����	��$� �'����	����!�������	!�������

�	�	���	����������������	���	�
�����������	�!!��!���	������
����������	�����"����

������	�������	��������������5����$����	�������	��������� 	!������������������������

�����������	��������	�	����	��	��������	��!!��!���	��������������!�������	!��������

�	��	���	������������	�����������	������"��	����	������	������	���!�	��	������	���	

������	!�����$

�0$ �����		�-��������$

$ ������ ��� �	������� ����!�������	!������ �������� ��	�-����	��������� ��	�������	��������

 	!��������������	�	�����������
�!�	�����	�������	���	���	�����	�234����
��	��������

�����������������	�"	��������		�����������������	��	!��������	������	������	���!�	��	����

��	���	���	�������	�������	��������� 	!�������$��&��
#������	��	�	���������	�������	�

������� 	!�����������������"	�����	�	���������������������������
���	���	���	�D��!!��"	�

�������������		����������$��&����	�������	��������� 	!���������	�	�
��	��������	�������������

��� ��	� !!��"	�� ����� �	� ���� ������	� ���� ��	� 	!��������� ��	�� ��	�������	��������

 	!��������
���	����	�����	�	�������������������
�������	����"	��	��

	���������

��	���	���	�����	��	�����������2�4���!�	�������	����	D�������		�-�����������		
	������

�������:�����	8	���	�������	��	��

	��	��������������$�� 	������������������		���������

������	�
�	�����������	��������	�!��"�����������	��	��		�-��	�������	����	�����

./0/3�>$����	���	���	����������������	�������	��������� 	!������������������������	!���	



������������		�

�������
�����������	�

�������� �������������������������������������������������������������������������� �����������������������������	
���	���

����	E	�����������	��	��

	������$��&����	��	��

	��������������	!���	����	�������	�

������� 	!����������������
���������������	��

	���������� ��	���	���	��������

��"	�214�;����	��� �����	�����������������
���	���	���	�$�������!���	���������������	

������ �� ������������ ��� �	�����	�� �� � �����		� ��������$� ����� �������� �����������

�	��

	��	�������	�������	��������� 	!��������
�����	���	!�	�������	���	���	��!����

�����	��	!�����������	������	������	������������������������$

�$ <!����	������������������		������������������	������	������	���!�	��	�������	���	���	�

����������	��������������		
	������	�������	��������� 	!��������������	��"	���������

�����		���������2�4���� �	,���	�������	��� ���
���
	� ��� ��
	�!�	��	����� ��	�������	�

������� 	!��������!������������������		
	��������������
��������	
!��	����	���	���	�

����#	����������������������	����������	�����	���	
��������
	������	�	8�	����	�	����

���	��	����	���	�!��!��	�������	����������������		
	��$��(����	����	�	���	�������!�	��	�

!������������������		
	���������	����
!��	���������	8	���	�������!��	������	�$

��	�������	��������� 	!���������������	����������������	�������������#������	�������

�����
	�����	����!�	��	�������	���	���	�$

�$ &����	�	"	���������		������������������	������	������	���!������������������		
	�����

����	��
	���	��	�������	�������	��������� 	!�������������������	�����	����!������������

�����	������	������	���������	��	��������	������	������������:	�	���+	�	�"	�;�#���

��������	�	�����!�	��	�������	���	���	�$

�$ '	���	����	����	�����	��	��		����	���	���	���������	������������	�����	������	�������	�

������� 	!������������������������������
������	�������������������������	������	"	�

����	���	������	�����������	�!���	��������������������������		���������$

	$ ��	���	���	��
���	�
���	���������������������D���	�����������������		���������

�������
	$� � &����	�	"	������������	�
�������� ��	���	���	����������������	�������	�

������� 	!������������������$��%��������"	�214�;����	��� �������	�	�!����������������������

��	�������	��������� 	!�������� ����� �	�	��� � �	�� �����		� ��������� ��� ��	�
��	�

!�	�����	������	������0$���"	$�����"��	������	"	��������	�������	��������� 	!�������

���������	�	�������	!���	��������������������������������		��2314���	����������	��

�	,�	�����	�	�������
���	���	���	�����	���	���	��������	�����	���������������������

������������������������������	�������	��	��		�-��	�������	����	������./0/3�>$��<!��

�	�
���������� � �������� �����������D���	��������� �� � �����		� ���������� ��� 	������	

�����	����	������ ����� ���������������	�� ��������		
	��� ����� �	� �����	��	����� ����

�����������������	���	���	������������������������������	�����	����������		���������

!�������������������!�$����������������	��������	�
�	�����������	��������	���	�D�

������������$



������������		�

�������
�����������	�

������������������������	
���	��� �������������������������������������������������������������������������� ���������

�1$ -����	��$

$ +	,���	��-����	��$� ���	�������	��������� 	!�������� ����� �	���	����!�������	!�����

�	��������	�������	��������� 	!�����������!�	�����������	���	���	��	������	������	�����

�	���	������	��	��		�-��	�������	����	������./0/1��23�4�������
�����	,�����������

	8�	��� ��� ��	� �	,���	�� �����	��� �� �	���	�� ��� �	��	��		�-��	�������	��� �	�����

./0/1��23.4$�������	�������!��!��	�������	�������	��������� 	!������������	�!�	��	���

�����	���!������������������		
	���
�����	�!!��"	�������	���	���	������������	

������	������1$�$��	����!�������������	!����������������		���������$

��	���	���	��������������	!���	������	����	����!	�
���	����"	��������	��$��:����	��

��	� ��	���	��
��� ��� ����� ������ �	����	� ��� ��	!�� �	������	�� �� �����	�����	�

�����
����	���	,���	�������	�����	����	���	�!�	����������������	���
�#	���	������	��

���
		����	�!��!��	�������������		
	��������	����$� ���	�������	��������� 	!�������

������������������	���	���	�������!!�����������
	��������	�������
	���	������	���


���	��	,�	��	�������	���	���	�$

�$ ��	����������	���	�$����	�������	��������� 	!�������������!�	��	����	������	������	��

�����	�����������
��	�*

234 %�	�	"	����	�������	��������� 	!������������	,���	�������	��	�
���	�	������!�	��	

	������	������	�������	���	�!�������	!���������	�������	��������� 	!������������

����������"�������	�����	�������	�������������	�������	�������	��������� 	!�������

�����	���	���	������	�������$�$���"	����������!!��"�������	��	�������!��!��	�

�����	�������	��������� 	!������������	�!�	��	���������	��$

2�4 ��	���	���	���������	����������	�!�	��	������	������	����������
������������	

������	��������� 	!������������	�	�8����	��	����		
	��������	����
�����	�

�	�	��$��<!����	�	�!�������	����		
	������	�������	��������� 	!�������������!�	��	

��	�	������	������	��������	���	���	������"������������5	�������	�������	�������	�

������� 	!��������	8	���	� ��	����		
	����������	����
������� ��	��
	���� ��	

��	���	������	�	�8$

274 ��	�������	��������� 	!���������������	���	��"	����	�	������	������	��������	������		

�������������	��"	�����!��������	�������	�������	�����	����������������
����

�����	������������	���	�������#�	������	������	�����������������	������		������������


#	���	��	�	��������#�	����	�������	���������D�����#��������������	�!!��!���	

:	�	���+	�	�"	�;�#����
#	������	���������������#�������	�����������	�	������	

�����	������	����!�	��	�������	���	���	�$

204 ��������		
	���������	�!!��"	�������	�;������� ��	�����������	�������	��������

 	!���������������!!��"��������	��	��	��	�������	�
����	������������������



������������		�

�������
�����������	�

�������� �������������������������������������������������������������������������� �����������������������������	
���	���

��������	8	���	����!�������������		
	���������	����	��	�������	����������	��������

��	�������	��������� 	!�������$

214 ���������������	�;������� ��	���������������������	����������������	�!!��!���	

�����	����� ��	�������	��������� 	!�������� ���!!��"	������	������� ��	�;������

 ��	���������	��	����		
	��������	,�	�����	8	���	���	�	���	�$

2A4 �� �����/	8	���	�� ��!����� 	�����	��	����		
	���� �!����	���� 	8	���	����� ��	

������	��������� 	!�������������	���	���	����������	����		��������	�����	���

��	8�����������	���������	8	���	����!�������������		
	��������	����������	��������

��	�������	��������� 	!�������$����������
	��������������������������
���	���
	

�����	���	8	���������	�#	!�������������	�����������	�������	��������� 	!�������$

�$ =�#	��F��	$���=�#	��F��	�������
	���������	�!	����������	������������������	���

�	�	�
������� ��	�	���� 234� ��	� ��������!���	� ��� ����� �	������� ��� ��	�'	��G��#� ����#

(8����	�2'G�(4������	������������	8��!�	�	������������	�����	�	�
�����������2�4���

������	������������������	�������	�'G�(����	���������!���	����������	�������������������

�	������	��	8����	����������������	��������������	�������	������������	8��!�	�	����

�������	�����	�	�
�����������274����������	������������������	����������������	������	�

	8����	����	�!���	����������	���������,���	�������	�����5	��!��������	�"��	�2���������

,���������!������	�������	�%������		��@�����4���������	������!�������	�����	�����	

��������	��������	����������������������������������	�������������	���	8��!�	�	����

�������	�����	�	�
�����������204�������	�!	�������
�#	���	�<���	�����	����"	��
	��

�������������	�!���	����������	���������,���	�������	�����5	��!��������	�"��	�2���������

,���������!������	�� �����	�%��� ���		�� @�����4� ��� ��	��	�	������!���	�,���	�����

�	�����5	���	�	�����������	���������������	������!�������	�����	�����	���������	�����

��	� ���������	������!�	�	������������	�����	�	�
������6�!��"��	��� ���� ��	�
�#	�

"��	��������	��������	����������	����������������	�����	�����������	��������������	����

�����������������������!���������	��	�������	�	���������	�5	�������!��!��	���	�	��$

���"��	��� �����	��� ��	�
�#	�� "��	���� ��� ��	�/��#	�� �	�������!�	��	���� 	������	

�����	����	�	���	��������	��	���	������	��	��������������������!�����!��
�	����������

���������	������$��'����������������	����	���������	���	���	��
������������������	���	

��	��	!���	��
�#	��"��	������	��������������
����	��
���	,���	����	����	���	�!�	�����

����������	���
�#	���	������	������
		����	�!��!��	�������������		
	��������	����$

�$ -����	�����	������B	"	�$

234 -������	�������� ��	� 	8	���������� ��������		
	���� ��	���	���	�� ������������ ��	

������	��������� 	!������������������������	�������������	���!�	�������	"	������	


�����	�������	�������	��������� 	!�������$����	�������������	���!�	�������	"	�

�����	�������	��������� 	!��������������	��	�	�
��	����������������	����	���	



������������		�

�������
�����������	�

������������������������	
���	��� �������������������������������������������������������������������������� ���������

�	�� ������ ���+��	� 3?��/0/3/$�0234� ��� ��	�9�������-�
!������� ��� ��	�+��	�� ��

+	��������������	����	�����	��	��		$

2�4 ��	���	���	��
��������������	������ �	������	�,���	������� �	��� ��	,�	����� ��	

�����	���!�	�������	"	�������	�������	��������� 	!��������!������������	����	�����

���	���	$

	$ =���
�
���	��	��-����	��$��'��������������������	��!��"�����������������		
	��

�����	������������	�������	��������� 	!�������������
�������
���
�
����!�	��	�

	������	� �����	�������	�
�#	��"��	� ������� �	��� ������	������	�� ��������������

2H3������4$

�$ B�
�������$

234 (8�	������-!���$��:�������	!������������	�������	��������� 	!����������������

	8�	�����������!��������!������������"��	��!����������	�������	��������� 	!�������

�����!�	��	�	������	������	����������	��!�	��	��	"	����!����	�	�!����������	�������	

��	�	������
���	���	���	�$

2�4 �	���	��	���23�I4��������$��&����	�������	��������� 	!��������������!�������	!�����

������ 	8�		�� �	�� !	��	��� 23�I4� ��� ��	�-����	��� ������ ��	�������	�� ������

 	!�������������!�	��	�	������	������	���������������	!�������������	�������	��

!�	��	��	"	���!����	�	�!����������	�������	���	�	������
���	���	���	�$

�$ �	
!�����&���	�	����� 	!�����$��&����	�	"	�����	�������	��������� 	!����������	!��

���!�������	!������������	������!�������	!���������	8�		����	���	�	���������"	��	�����

����	�����"	��	�
�����������	������	���/��"	�!	��	���2�1I4����	�������	��������

 	!�������������!�	��	����������	������	������	����������	���	���	�������������2�4

;����	��� ������ ��	��	!����$� � ��	� ��������� 	������	� �����	��� ����� �	� 	,��� ��� ��	

����	�	��	��	��		����	������!�������	!�����������	���	�	�������	�"	��	����������	

���"	��	�
�����������	���
	����	�!!�����	������	���!�	��	��	"	��� ������������

��
�������� ��	�	����� �	�� ������ �������	������ �� ��� ����� �	�����$� ���	���������� 	������	

�����	�������������	��	,���	������	!����2�4����������	�����	�	��	����������������

��	�����2�4�;����	��� ������!��������!�	�����������	���������������	��$�����������

!�	��	�������	���������	�������	������	,���	�������	�������	��������	���	���	�������

��	��	8���	�����
��������	!����������	�$

�$ =�#����=�#	�$��&����	�	"	�����	�
�#	��"��	������	�	������	������	���������	��	������

��	��	,���	��"��	��������	�����	�������;����	��� �����	�������	��������� 	!�������

��������������	���	���	������	�	!���������
���!��"��	������	�������$���	�	�����������

!�	��	�������	�����	�!�	��	�������	���	���	�����������	������	������	��������	�	������

��	�
�#	��"��	��������������	��������	,������	�����	��	,���	�������	��$



������������		�

�������
�����������	�

������� �������������������������������������������������������������������������� �����������������������������	
���	���

A$ �������������$����	�������	��������� 	!��������
��������!!��"�������	���	���	������������	

	������	������	������������	���!�	"�������!�	��	�������	���	���	��!��"��	����	������	���
		��

�� ��� ��
	�� ��	�!��"������� �	�������	�	�����"	������ �����	��$� � ���������	� �����	�������� �	

�����	��	�������	������		�������������
���	���	���	�������	�������	��������� 	!���������!��

�	�	�!�������	��	,���	�������	������������������������������	����
�	���������������	�����

����������������
���	���	���	���������������	���	����������	���	���	������������	������1$����"	$

?$ +	�	�	�$��&����	�	"	�����	�
�#	��"��	������	�	������	������	���������	�
��	�������	��	,���	�

"��	������ ��	� ����	���� ���;����	��� ��� ��	�������	��������� 	!��������
��������� ��	

��	���	�������!���������
�������	�	������	���	���	����������	���	������		������������

�	�	�	��!������������	�	������	������	��������	�������	��������� 	!�������������	�	���������	


�#	��"��	������	�	������	������	��������	,�����	��	,���	��"��	��������	���������	���	��

;����	��� �$

>$  ������������$� � ��	�������	��������� 	!�������� ����� �	� 	�����	�� ��� ��� ���	�	��� ������	�

��������������������	������
	������	������	����!��"��	����	�	�����		������	��������	���	����

�	������33$�$��	���$

.$ ������!�����:		$

$ -������������:		�$����	���	���	���������������	�	�
��	���	�	���
�	��
������	,���	�

�����"	����	�	8!	��	������!	��������	�-����	��������������	��	���	8�����������$��9����	

��������������	�	�
����������	�������	��������� 	!��������������	���!	��	���	���

������!	������	8!	��	�����������	������+��	�3?��/0/3/$�.2�4������	�9�������-�
!������

�����	�+��	�����+	��������������	����	�����	��	��		$

�$ ��
	������:		$� ���	�������	��������� 	!�������� �����!����� �		� ��	��	����� ��	

��	���	��!����������������	��������������������27�4���	�������������	���	���������	

���
���	���	���	�$

3�$ +	!������$

$ =�������+	!����$

234 +	!����-���	���$����	�������	��������� 	!����������������
��������	���	���	�����

����
�!�	�����	�������	���	���	����
��������	!���$����	��	!���������������	�����

����������	���
��	��������	����������*��"	��	����������	��������	
����	!�����6

��	�"	��	����������	���������
	��	!�����������	�"	��	����������	������

�"������	!�������	������������������	�
����6���	�"	��	�
�����������	������

!�������	!�������	���������	�!�	"�������	�"	�23�4���	����
�����6������������	�

�����
������	,�	��	�������	����
$

2�4 %�	�� �	$����	�
��������	!����������	��	��"	�	�������	���	���	��������	�����



������������		�

�������
�����������	�

������������������������	
���	��� �������������������������������������������������������������������������� ��������!

��	�����		����231��4������	����	�	������	�����	����
�����������	���	,�	��	����

��	���	���	��������������������	�!!�����	������
�����������	�!�	�	�������	���


����$����	��	!����������	����
���	�����	��������������	�������	�!�	���	�����

���	�������������5	�������	�������	����������������������	�����"���������!�	!�	�

��	��	!���$

274 ��!!�	
	����+	!����$� ������� ��
	�� ��	���	���	��
��� ������������ �	,�	�����

�����
������������������	�������	�������	�
��������	!���$����	�������	��������

 	!�������������!��"��	���	���!!�	
	�����	!���������	���	���	�����������"	�214

;����	��� �������	�	�!�������	��	,�	��$

204 �
	��	��+	!����$����������
	�������	�������	��������� 	!���������	�	�
��	�

������������
�����������	������
��������	!��������������	��������
!�	�	����	

������	��������� 	!������������� ���	���
	��	���	!��������� ��	���	���	�����

��	�������	��23�4�;����	��� �����	����	��	�	�
����������
�	$

�$ ������+	!����$

234 ������+	!�����J	�	����$� ���	�������	��������� 	!������������� ���	�������

�	!�����������	���	���	�$����	�������	!����������	����	���������
��������	����

��	���	���	���������������������	
	���������!�������	!�������	���������	���	���

������!�������	!������������	�����	���������	��������	����������	�����������	���	���

�	�������������	�������
��������	,�	��	�������	����
$����	����	
	���������	

!�	!�	������!	�����,�����	����������������������	���	�����+��	�3?��/0/3/$��2�42�4

�����	�9�������-�
!������������	�+��	�����+	��������������	����	�����	��	��		$

2�4 %�	�� �	$����	�������	!����������	����	��������	������=����73����	����	�

��������������	���	��	,���	�������
�����������	�!�������	�����	�$

274 �
	��	��+	!���$����	�������	��������� 	!����������������	��������	���	���	���


	��	��������	!�����������	�	�
��	��������������
�����������	�������	�����

�	!��������������	��������
!�	�	$����	�
	��	���	!����������	����	�������������		�

2314�;����	��� ��������	���
	���	�������	��������� 	!���������	�	�
��	��������	

!������	!��������������	��������
!�	�	$

�$ -���	����'
	������	����-���	�������	�&���������������9��	����!$

234 +	!����-���	���$����	�������	��������� 	!����������������	��������	���	���	�����

����
�!�	�����	�������	���	���	�����	!��������������	�����
	�����	��������	�

������	����!������	�������	��������� 	!�������$

2�4 %�	�� �	$����	��	!����������	����	������������		�274�;����	��� ���������������	$

�$ -�����	����� &����
����$� ����� �����
�����������	�� ���� �	!���� �	,���	�����	�� ����



������������		�

�������
�����������	�

��������" �������������������������������������������������������������������������� �����������������������������	
���	���

���		
	������������������	�������������������	�<���	�����	����������	����	�����	��	��		�

������	�������	�	��������	���������������E	����������	
��������������	����	�����

��	���	���	�������	�-����	��������;��������	���	������	��	��		�-��	�������	��

�	������ ./0/1�A�� ��� ��	� �	��	��		�-�
!�����	�� ��� ��	� ��	������ ��� ���� �	�����	�

�	!�	�	����"	�������!��!��	���������$����	�������	���������������������
�����������	


�����	����� ��	��	��	��		�-�
!�����	�� ��� ��	���	����� ��� ��	� �
	�
��	�� ���	


���������	�������	������������������#����!!	����������	��������E	�������	��	��		

-��	�������	����	������3�/?/1�7$��&��������	���	��	�!����������������	�������	��������

 	!����������������
���	���	���	����������
������������������	����������	���	���	�

��	�������"	������������,���	��������	��	�������
��������������	����$����	���	���	�

������	������	!�������
�����������������
��������������������	�����
���	�!��	����

��	�������	��������� 	!������������	!��	���		��6�����������
��������������������	����

����	��	��		����	����:	�	������
���	�����	�����	�$

33$  	��������������	��������� 	!�������$

$ <!����	��������	�������	��������� 	!���������!�����������	��	��		�-��	�������	��

�	������./0/13���������	��	�!������	������������������	�!�������	!�������$����������������

�	�������	��������������	���!�	��	�������	�������	��������� 	!��������������	"	��	8�	��

!������	$� �-����	���!�	��	�� ��� �������	������ ��������		
	���
���	� �������� ��	

��	���	�D�� �	���� ��� ��	���	���	�� ��� ��� ��	� �����		� ������������ ������	��!	�����

������������	�	����	����������������������	��$��(8�	���!���		������������	��5	�����


��	���	���������	���������	��	����	�������	�������	��������� 	!�������������������	����$

�$ � 	������
��������	���������������
��	����*

234 ��	������	������	�������	��������� 	!������������	��������!�������	!���������������

	��	�����	�	�������������	��������	��	�
�������	��	!������������6

2�4 ��	������	������	�������	��������� 	!�����������!�����!��!	����!���	���	�#�

������������������������	�!�������	!������6

274 ��	� �����	� ��� ��	�������	��������� 	!�������� ��� ������ ���"���� �	,�	��� ���

	�	�������������	����������6

204 ��	������	������	�������	��������� 	!���������������������������	�#��������������

���	����	!������	�������	����
��	��	������	�������6

214 ��	�������	����������	�������������������	��#�������������
�������������

��!	�"������ ������������������� ��	� 	��	��� ��� �	��������� ��	�������	��������

 	!�����������
�
#����!�
	��������	!�������������	�6



������������		�

�������
�����������	�

������������������������	
���	��� �������������������������������������������������������������������������� ����������

2A4 ��	�!!����
	�����������	�"��������	�	�"	��������	�������	��������� 	!�������6

2?4 :����	����!��"��	���	��	,���	�������	�����!��"��	�������������		
	��6���

2>4 �������	����������������	���	���	���	�	�
��	�����!��	�!�������	!���������E	�!���$

3�$ -������	���B�������������
	������B���	�$

$ -������	���B�������$��&��������	���������!�����!����������	�-����	�����������	�������	�

������� 	!���������	�	��������		��!�������	!����������������������	�������	��	����

��������"	�������������	��,�����	��!�������	!��������!�����!����������	�-����	�������

����	�	�����		���������	���"	������	�������������������������������	�!���	���	���	�

�����	���$

�$ ��
	������B���	�$

234 ��	���������!�������	!��������������	�������	��������������!������	���������������

���!!�����	��	!������������	������	������������	���	�����	������	��!�	��	����

��	��	���������	!�������6

2�4 &����	���������!�������	!�����������������"	�	�����������������	������	�!���		�����

�������	����	���	���	�������!��"��	���"	��	������	��	
����������������	��
	��

��������	����	��,�����	��!�������	!�������	�����������	�-����	�������$��)��	"	��

�����	���	�����	������	���������	����
!����	����������	"	��2?4�;����	��� ������	

��	���	��
��!���		������� ��	���	��
	��� ��� ��	�������	��������� 	!�������$

�������	��
	���������	��	�	�
��	�����
����!��������	������
����������	��������

���!�������	!������������!	��	���	��������	!�	�	������	�"	��	����	����!�����

�	!�������	��������	�������	��������� 	!�����������������	�!�	"�������	�"	�23�4


��������"��	�������	�"	��	������!�������	!�������	����������	!�������	�������	

-����	�����������������	��
	���	�"	/
�����!	������	8����������	�!�������	!�����

�����	��	���������	!�������6

274 ��	�������	��������� 	!�������������!��������	��
	��������	���	���	��������

�	"	��2?4�;����	��� �����	������	�	�"	�������	������	���	��
	��$��&����	�������	�

������� 	!����������������!��������	��
	�����	����	����	���	���	�������������

��	���	��
	�������	�������	������	��!�	��	�������	�������	��������� 	!�������6

204 &����	�,�����	��!�������	!������������	�������������	�	�"	��!��"��	����	������������	

��	���	�����	���	���	����������������	���	��������!�����������	�����	�	��������

������
���	�����
���	���"	��
	��������	��������������������	�,�����	��!�����

�	!�������	��������!�����	��
	���������	��
	�!���������������	���	��
	���

�	�	�!��$



������������		�

�������
�����������	�

��������� �������������������������������������������������������������������������� �����������������������������	
���	���

�$  	������������B���$��:���!��!��	�����������	������������������	���������������
��	����*

234 ��	�!�����!��
����������	�!�������	!����6

2�4 ��������	�����	�	�������������	���	�����	����6

274 ���������� ���	�	��� �� ��	� ��	� ��	� !������ �	!�������� 	������ ��� ��	� ����� ��

����	�������234����2�4���"	�����������	�������!�
	���������,�������������	�

������!�����������������	���	������	����	������	������	��������	���	���	��������

�	��6���

204 ������	�D���		��������	������	��"	�����!�������	!�����$

37$ (��	������=	��	�������,��������$

$ &����	�	"	�����	�������	��������� 	!�����������
	��	���������,���	������������������	�

��������#�������������,�����	��!�������	!�����������	��	��������������������������	��
	

�,�����	��!�������	!��������������	��������	�����������������	�������	��������� 	!�������

������	����������������	��	���������������������!��"��	����	�������	��������� 	!����������

���� ����	����$� �%������ ������� 27�4���	����������	�� ��	�	��	���"	���	���� ��	�
	��	��

�,����������������������������	��	�������������������������	8	���	�������������
	���

�	��"	�������	���	���	����������	��������������		
	���������������	������	��	�������

����	������3���	�	��$��&����	��	�������������������������	����������	
����,�����	��!�����

�	!�������������������
!����������	�!���	���	������������������
���	��������!��"��	�

����	������3024����2�4������������		
	��$

�$ ��	�������	��������� 	!����������������������	���	���	��������������������,��������

���
	��	���������274�;����	��� �����	����	������!!��"�������	��,������������
	��	����

����!!��!���	��	������$

�$ -����	������E	��������������		
	���
�������	��	�	�	�������	���	���	�������������		

�����������������	����
	��������������	"��	��	�������	��	!�������������	���!���������

��	!��������!�	��	� ��		
	������ ��	� ����	����� 	�����$� ���	� �	!������� ���!�	��	���

�����	����	,���	
	����������	
����������	���������	���	���	���	�	�
��	��������	���������

�������	��	8����$����	����"�"��������	��,�����	��!�������	!��������������	��	�!������	

�������	�������������	���������	���������������������	�������	��������� 	!�������$

30$ %�����������
�����$

$ F��������%�������$����	�������	��������� 	!��������
�������������
�!�����!����

�����	�-����	�������������"���������	�������	������	���	���	����������	�!�������	!�������

�"����!�������	!����������	�������	��������� 	!�������$��'����	�������������������	


��	������	��"	�	������������	�����
	�����	��	�	�"	�������	���	���	����������	�!�����

�	!���������� �	�����	������	��	������23>�4���	���������	���	���	�	��	���"	���	���

��������$



������������		�

�������
�����������	�

������������������������	
���	��� �������������������������������������������������������������������������� ����������

�$ =�������%�������$����	�������	��������� 	!��������������	��	,���	������������

���
���	�-����	����������!��"��	������	��	��		�-��	�������	����	������./0/13?$����	

��	���	�� ����� ������� ��	�������	�� ������� 	!�������� ��� ��	� 	��	���"	� ��	� ��� ��	

��������������	��������������27�4���	��������!�������������	��	���"	���	$��%�������	�

23�4�;����	��� �����	���	�	�!�������������������������	�������	��������� 	!������������

������� �����������	���!�������	!��������"����!�������	!������ �� ��	�������	��������

 	!�������������	�	��	���"	���	������	���������$

�$ %��������J	�	����$

234 ���	�������	��������� 	!��������������	��������	���������	������������������	�����

����������!����������	�	��	���"	���	������������������	�������	��������� 	!�������$

2�4 9����	�	��	���"	���	����	���	���"�����������
�������������������	���	���	�

������	�	�
��	���	��	�������������	������
���"	�������	��!����������	�	��	���"	

��	������������������	�������	��������� 	!�������$

274 &����	���	���	���	�	�
��	�����������������	�������������������	�����	���	���	�

����������	��	������	������	�����E����������	��	�������	�������	��������� 	!�������

���!�������	!�������$����	���"	������	��������	���
!�	�	����������	��23�4�;����	��

 �����	����	�	��	���"	���	������������$��<!�����
!�	����������	������	�����	

������	��������� 	!�������D���������	������������������������	���	����	��	��$

204 &����	���	���	���	�	�
��	�����������������	������
���"	�������	��!����������	

������	��������� 	!�������D�� 	��	���"	���	�������������� ��	�������	��������

 	!�������������
������!�	��	�������	��������
�����������	�����������*

�$ &�� ��	� 
����� ��� ����� ������� �		���	�	�
��	�� �� ��� ��	� 	��	���"	���	� ��

������������	�
��������!�	��	�������	�������	�
�����	�������	�������	�

������� 	!�������������	,�����	������
��������!�������	!�������	��������	

�	���������	!����������	������!!�����	�:	�	��� 	!�����&������	��
����!��	�

�����	�!	��	���	��������	!�	�	������	�"	��	����	����!�������	!�������	��

�����	�������	��������� 	!�����������������	�!�	"�������	�"	�23�4�
�����

��"��	����� ��	�"	��	� �����!�������	!�������	����������	!�������	�� ��� ��	

-����	�����������������	��
	���	�"	/
�����!	������	8����������	�!�����

�	!�����������	��	���������	!�������$

;$ &����	�
�����������������		���	�	�
��	���������	�	��	���"	���	�������������

��	�
��������!�	��	�� �����	��� ����	�
�����	����� ��	�������	��������

 	!�������� ������	��	�	�
��	�� ����������	����������	������3�$�$���� ����

���		
	��$



������������		�

�������
�����������	�

��������� �������������������������������������������������������������������������� �����������������������������	
���	���

214 ��	�������	��������� 	!��������������������	�������	�
��������,���	������������

�	!������������	���	���	�����������	�!	�������������������������	�����������������

	��	��$

2A4 ��	� �������	��� ���������� �	,���	�� �����	��� ��� �	!������� �	,���	
	���� ��� ��	

������	��������� 	!�����������	�����������������	������������������	���������	�����

���!�������	!������������		��������	�$��9��	���	���������!�������	!������������		�

������	��� ��	���	���	�� ����� �����	�� ��	� �	
������ 	������	� �����	��� �� E������

���	��	�������	�������	��������� 	!�����������!�������	!�������$� ���	������	�

������	���
!�	�	����������	��23�4�;����	��� �����	����	���	������������	�����

����		��������	�$��<!�����
!�	����������	������	�����	�������	��������� 	!�������D�

�������	������������������������	���	����	��	��$

31$ +	!�	�	�������$� ���	�������	��������� 	!���������	!�	�	�������������������	���	���	�

����234��������	��������	���������	�-����	������������������� 	!�������������3..���������	�

���	��	��		�-��	�������	����	�������./0/1�3��	���	,$�����-�!�	��3?��/0/3������	�9������

-�
!���������� ��	�+��	�� ���+	������������ ��	� ���	�����	��	��		������� �
!�	
	��� ��	

-����	��������!�������������������2�4������������������5	�����	8	���	�����	��"	����������		
	���

������!	����
�����������������	�	���	���������#	������	�	��������������������5	�����

	8	���������	��"	������!	����
��	�� 274� ��	�!	������������� ��������		
	������ �����	���� ��

�����������5	�������������������	�����204������������	�����������5��������������"	��
	���

������	,���	�� �������	����������� ��������		
	������ ��	� ������������	�	���	���������

������5�������	�������������	����	��	������214���	�	8	���������	��"	������!	����
��	���

��������		
	������������"����	���������������	������	�����/���������	�!!�����	���������

�����		
	������������������������������������������������	����	���	��	�$����	�������	�

������� 	!�������������	���	!�	�	��������������234��������	������	������	���!�	��	�������	

��	���	��������	���		����
������	�����	���
����	��2�4�������������		
	�������		��!!��"	�

�������;������� ��	���������������	�!!��"������	��	��	�������	�
����	�������	�;�����274����

	����������������	����������		
	����������������
!�������������	��	,���	
	��������	�����

1$�$���"	�����	������3>�72	4��������	�3�������	�<���	�����	��-��	����
	��	���204���������

���		
	��� ��� ��� ������
������ ������	����������� �	������ ��� ��������		
	��� ��� ��

�������������	����	����		
	������������	������������������	������������	����������	�������	�

������� 	!�����������������	�
	���������	������3>�72	4��������	�3�������	�<���	�����	��-��	�

�� 
	��	��� ��� 214� ���� �!��� ��� �����	�� ��� �����	��� �	�	���	��� ��	�������	��������

 	!��������������"	�����������	������	������	������	��������	��	�����������	������	�������

�	��������� �	
��� ��		���� ��	����� ��������� ���
��� ��	������ 	���
����	��� 	8�	!�� ��	

��	���	�D���	����������	�	����	�	���	�����������������������������������������������	���	���	�


���	��������	,�	�������
���
	������
	�����	����	�������	���	���	�D���	����������	�	��������	

�����	����	
����"�������!	��	��	�����	�����	����������	����	���"	����	���	������3>�72	4$



������������		�

�������
�����������	�

������������������������	
���	��� �������������������������������������������������������������������������� ����������

3A$ B�������������	���	�$��&����	�	"	��������	�������	��������	���	���	�������	�����������		����������

��	���	���	������� �	� ����	� ��� ��	�������	��������� 	!�������� 	8�����"	��� ��!��"��	����

�	��	��		�-��	�������	����	������./0/0�?��������
��	�����������������	�������������


	
�	55�	
	�����K�����	�������	�����������	�����������	���	���	�D��!���	������������	�����

�������������
�����$��)��	"	�����	���	���	������������	�����	��������
��	��������������	

������	��������� 	!������������	���	������	�����������	�!���	��������������

�������	��	�

����	����������
���	�������	��������� 	!��������������������
���	���	���	�����������������

�����������	���	������	��� ��� �����	�!���	��������������������������		��������������������

�	�����	�������	���	���	�D���������$

3?$ ������$��<!���!��"�������	�����	������	������	�������	��������� 	!�����������	���	���	��

��	��	��	��		�-�
!�����	����� ��	���	�������� ��	��������!!����	�� �	!�	�	����"	�� ������	

	�����	�����"�������	�������	��������� 	!�������D��!�	
��	������������
����#������������

	8
��	������������������������!�������	!����������	������!	����������	�	����������
#	

�	�����	��	,�	����������!�	�����������	�����$

3>$ &������	$����	�������	��������� 	!��������������"	�������	�����	��������������������	

��"	�������	�	������	������	�������������������������������������	���	���	�����	������
����


�	�������	�!	������!��!	����������
��������	������������������������$

3.$ -�"���+�����$��'��!	����������	�����������������!���K���������������	����	����������	�������

�	8�������������������������	���������������!���	��	�����:	�	�����K����	��	��		����	

����������������K���������������������	�	8����	�����
�!�����!�������������	��	��	����	

�	�	�������������	����	����	����E	��	�����������
������������	�!	����
��	������������		
	�����

�����	�	
!���
	���!�����	�������	�������	��������� 	!�������$����	�������	��������� 	!�������

�������!����	,�	��������	���	���	��������!����������������������
����������������!������

����!�������!��	���"����	�������	
!���		�����!!�������������	��������������
������$

��$ ������
	���$����	�������	��������� 	!�������������������������������		
	������	��	������

����������������������#��	�����	���	�	����������������������	�!����������	��!!��"�������	

��	���	�$

�3$ �
	��
	��$����������		
	���
���	�
�����	���������������	��
	��
	���	8	���	�������

!���	���	�	��$

��$ -����������� ���
	��$��'����������������	�!��"�����������������"�������"	��
	���������
	��

��"	���������������������	�������	��������� 	!�����������	�!��"������������������		
	��

������������$��'�����������������!��"�����������������		
	������	�������	��������� 	!�������

��		������	������������	�������������
!��	�����,�����	��!�������	!�������	������	��	��		

�����	������	��������������	��
���	�
	��	�����
���
	������
	��������������	��	�
��������

���		
	��$



23. Governing Law.  This Agreement shall be governed by and construed in accordance with the
laws of the State of Tennessee without giving effect to the conflict of law principles thereof.  The
parties hereto specifically acknowledge and agree that any rights that may be asserted against
the Treasurer hereunder, and any remedies arising therefrom, shall be subject to and limited to
those rights and remedies, if any, available under Tennessee Code Annotated, Sections 9-8-101
through 9-8-407.

24. Certification.  This Agreement shall be accompanied by a resolution of the Qualified Public
Depository’s Board of Directors and a certified copy of the minutes of the meeting showing the
Board’s acceptance of the terms and conditions of this Agreement.

IN WITNESS WHEREOF, the parties have by their duly authorized representatives set their signatures
as of the date and year first above mentioned.

TREASURER OF THE STATE OF TENNESSEE

BY: ________________________________________________ ___________________________________
Dale Sims, State Treasurer Date

THE QUALIFIED PUBLIC DEPOSITORY
________________________________________________
(Typed or Printed Name of Financial Institution)

BY: ________________________________________________ ___________________________________

(Signature of Authorized Officer) Date

________________________________________________

(Typed or Printed Name of Officer)




